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特稿

受防疫封控影响，今年4月，上海社会消费品零售总额比去年同期下滑48％，受冲击最严重
的住宿餐饮业大跌69％。这拖累4月全国社零消费下滑11％。昨天发布的最新数据显示，5
月中国社零消费同比减少6.7％，持续低迷。　　

陈婧　上海特派员

jingchen@sph.com.sg

一年一度的电商平台“618”促销活动如期而至，但上海白领小李（28岁，房地产公司职员）
今年却提不起劲儿购物。

小李告诉《联合早报》，往年“618”期间，她的开销都在5000元（人民币，下同，1030新
元）以上，但今年只花了2000多元，买的也主要是洗发水、抽纸这类生活必需品，不像过
去以服饰和化妆品居多。

https://www.kzaobao.com/shiju/20220616/119323.html
https://www.kzaobao.com/
https://www.kzaobao.com/plus/list.php?tid=17


2/3

小李说：“上海虽然解封了，但还不能聚餐，也不能外出旅游，自然没什么动力买化妆品和
衣服。加上今年经济不好，有些公司已经开始裁员，宁可多存点钱，以备不时之需。”

上海本月1日解封后，冷清了两个月的街道重现人潮，购物商场门前也排起等待入场的长
龙。但半个月过去，“报复性消费”现象不如预期强劲。这不仅拖累这个经济重镇的复苏步
伐，也令中国整体经济面对更大压力。　　　受防疫封控影响，今年4月，上海社会消费品
零售总额比去年同期下滑48％，受冲击最严重的住宿餐饮业大跌69％。这拖累4月全国社
零消费下滑11％。昨天发布的最新数据显示，5月中国社零消费同比减少6.7％，持续低
迷。　　不过，餐饮和服饰、休闲服务等可选消费，往往也是反弹最快的领域。浙商证券
分析师马莉本月撰文指出，2020年3月时，中国商品零售额下滑13％，于同年6月增速转
正；而同年3月的餐饮收入虽然跌幅高达46％，但下降幅度迅速收窄，在6月时跌幅已缩小
到12％，复苏坡度更为陡峭。

然而，和两年前冠病疫情暴发初期相比，奥密克戎变异株超强传播力令“清零”难度加大。这
导致上海解封无法一步到位，疫情反复之下，业者复工困难。　　以餐饮为例，目前上海
只允许市郊的金山、崇明和奉贤三个区部分餐饮企业试点恢复堂食，其余13个区只允许提
供外卖。而牵连近500名顾客的“红玫瑰美容院”感染事件，则令刚迎来复苏的理发业者又陷
入困境。

一名王姓理发师告诉本报，本月初刚复工时，他每天接待数十位客人，从早上10时一直忙
到晚上10时。但“红玫瑰”事件发生后，客流大幅减少，大楼业主也收紧对理发店管控。他
所在的连锁理发店，原本已有三家门店恢复营业，现在又减到只剩一家，“只希望新增病例
不要继续增多，否则这家店也得关门”。

此外，今年经济下行压力加大、就业形势严峻，也削弱民众消费意愿。粤开证券首席经济
学家罗志恒本月指出，疫情带来的不确定性，促使居民转向预防性储蓄而非消费。光大证
券分析师唐佳睿也观察到，目前居民消费意愿仍然较弱，有待官方出台刺激政策，进一步
带动消费反弹。

上海官方上月底出台的《上海市加快经济恢复和重振行动方案》中明确提出，将以大宗消
费为抓手拉动消费。因此，相比餐饮服务行业，官方对汽车、家电等商品消费给予更多补
贴。

根据方案内容，上海今年内新增4万个非营业性客车牌照额度，并对置换纯电动车的消费者
给予每辆车1万元财政补贴。此外，官方也对绿色智能家电等消费给予补贴，支持商场和电
商平台以打折、补贴等方式开展家电以旧换新等促销活动。花旗银行研究团队上周预计，
受生产改善和消费刺激政策推动，本月中国乘用车零售额环比将增长20％。　　华侨银行
大中华地区研究主管谢栋铭受访时指出，汽车是最容易受刺激的消费领域之一，对整体消
费的拉动作用也更显著，因而会成为官方重点刺激的领域。当前油价居高不下，有助于进
一步扩大新能源汽车需求，拉动新能源汽车消费回升。

疫情反复市场保持观望

谢栋铭补充，疫情反复，上海消费很难像武汉解封后一样出现明显“V”型反弹。

在解封初期，政府、商家和消费者都有一定观望情绪，使得消费复苏之路一波三折。“如果
疫情能逐渐稳定下来，市场形成新的预期后，才会有比较明显的消费回升。”
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官方数据显示，封城两个半月的武汉，社会消费品零售总额在解封后历时八个月恢复增
长。封控一个月的南京，则用了四个月让整体消费由跌转升。而这两个城市在解封后，短
期内均未像上海一样出现疫情反弹。

不过，疲弱需求也使得中国面对较低通货膨胀压力。在多数主要经济体饱受高通胀困扰之
际，中国央行仍有空间加大经济刺激力度。

中国国家统计局上周公布的数据显示，5月份消费者价格指数（CPI）同比上涨2.1％，与4
月份持平。相比之下，美国5月CPI同比飙升8.6％，为40年来新高。另一方面，中国5月份
生产者价格指数（PPI）同比上涨6.4％，涨幅连续七个月回落。

鉴于通胀处于受抑水平，经济师预计央行下半年进一步放松货币政策，拉动消费回升。

谢栋铭预计，随着消费逐渐回暖，中国下半年通胀压力将大于上半年，但仍不至于出现像
美国等国家这样通胀率远高于经济增长的严重倒挂情况。

他强调，目前最关键的是不能再次封城，否则民间就会形成“只要有疫情就得封城”的惯性预
期。“这个惯性预期会改变民众的消费和投资行为，让刺激消费变得更困难。”







