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新闻追击｜沪封城自断供应链 恐拖累全国GDP
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上海疫情大爆发促致封城已届一个月，供应链大挤塞，消费信心疲弱，市场资金流走，正
不断冲击中国经济，多方研究机构均下调今年中国经济增长预测。中国最高领导层下令稳
保就业、保增长，引导市场预期，甚至要确保今年经济增长超越美国。有学者把上海封城
比喻为「一颗石子投进水里，在水面扬起一圈圈涟漪」，如封城持续，中国恐怕难实现全
年百分之五点五增长目标，并预计，上海疫情或令中国今年损失至少数千亿元（人民币，
下同）收入。

国家主席习近平、国务院总理李克强等领导人，近日均齐齐向市场打强心针。习近平指，
要引导好市场预期，讲清楚政策导向和原则，稳定市场信心，并下令全面加强基础设施建
设，表明基建是经济社会发展的重要支撑。李克强亦指，要加大稳岗促就业政策力度，保
持就业稳定和经济平稳运行，以及要求进一步打通堵点，畅通循环。有传习近平更下令要
确保中国今年经济增速超越美国，以凸显中国社会主义制度比西方国家好，而且美国在政
治及经济上都在衰落。

大摩料次季GDP倒退半成

现时疫情扩散，经济重镇上海已封城一个月，华东理工大学商学院副教授沈凌接受《星
岛》访问时，将上海封城比喻为「一颗石子投进水里，在水面扬起一圈圈涟漪」，由于上
海和长三角其他省市存在密切的供应链联系，上海封城会波及长三角地区，以至全中国。
他预计上海疫情可能令上海市今年损失至少数千亿元收入，而带给整个长三角地区的GDP
损失却更难以估量。他提及上海占全国GDP比重并不算特别高，但所延伸的整个长三角地
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区GDP总和，则占达四分一。去年上海GDP贡献四点三二万亿元，仅占全中国GDP约百分
之三点七，但长三角GDP合计超过二十七点六万亿元，占全国百分之二十四。认为今年要
达百分之五点五经济增长目标有难度。

今年第一季上海市地区生产总值为一万亿元，按年增逾百分之三，较去年同期的平均两年
增长下滑一点六个百分点，亦低于全国首季GDP的百分之四点八增长。目前多家大行一致
看淡今年中国经济前景，信银国际预计今年中国GDP增长会放缓至百分之五，其中第二季
GDP的增速可能会处于低位。瑞银更将预测下调零点八个百分点，至百分之四点二。摩根
士丹利则预期今年第二季中国GDP或按季倒退半成，把全年经济增长预测下调至百分之四
点二，并指当局的清零政策打击投资者信心。大摩预测中央会在四月或七月政治局会议
中，推更多宽松措施，估计今年内中国会再调低存款准备金率七十五点子，及减息二十点
子，以缓和疫情的冲击。

长三角码头「受累」濒停摆

「GDP不止是一个数字，它背后代表是物流、就业、消费、投资等各个方面」，沈凌指，
封城对各行各业都造成了极大影响。他表示，「一个小缺口的出现，可能会对经济造成大
影响」，他以中国汽车产业为例，指上海晶片停产，可能会影响全国的汽车产业停滞。庄
太量表示，上海是中国的经济窗口，封城的影响很大，不止上海港，长三角一带的大型码
头都面临停摆，对四月出口会造成很大影响。庄太量亦认为，去年中国GDP增长为百分之
八点一，要在高增长基础之下实现百分之五点五增长非常困难。

然而，中国人民大学重阳金融研究院首席经济学家、全球治理研究中心首席专家廖群仍看
好中国能实现百分之五点五增长目标，他说：「目标是一定的，政策是灵活的」，解释指
上海疫情现已逐步受控，只要确诊人数下降，逐渐实现「动态清零」，经济就会出现反
弹。
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疫情爆发的同时还有失业率飙升的问题，今年首季中国三十一个大城市的失业率达百分之
六，为逾四年新高。沈凌指，外卖骑手、速递员、个体工商户等均受影响，他说：「他们
不工作就没有收入，收入减少会对整个消费环境造成非常大打击」。去年中国灵活就业人
员达两亿，占全国总人口近七分之一。

■孙春兰指示上海加强救治重症、危重症患者，千方百计降低死亡率。

A股三大指数见两年新低

新一轮疫情亦撼动投资市场信心，自上海三月二十八日启动封城起计，A股三大指数齐齐走
样，上证综合指数至今累跌百分之七点四，深成指则累泻一成二，而创业板指数更累挫或
逾一成半，均见约两年低位。有内地财经研究机构人士受访时称，上海的制造业在国内举
足轻重，现时防疫已对部分高端制造产业的供应端造成冲击，加剧股市部分行业板块的动
荡。他说：「目前机构投资者对资本市场态度较为谨慎但不悲观」，认为A股仍有调整空
间，并指市场正期待当局有更灵活的举措出台，才会入市。

旷日持久的疫情引起「清零」与「共存」的争论，沈凌认为，如果当局不进行强硬的防疫
措施，后果将不堪设想。他指出，仅从经济层面作出假设，疫情一旦在中国大规模爆发，
将会出现每日新增数万甚至数十万的感染者，目前全国恐怕没有相应的医疗资源应付，更
指即使只视变种病毒为大型流感，「那么患上流感的人是否需要病假、休息？」他认为在
此情况下，经济仍会受影响。


